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El indice Lider de CERES (ILC) del nivel de
actividad aumentd 0,3% en el mes de
noviembre.

El actual aumento del ILC constituye la
primera sefal favorable para la actividad
economica del primer trimestre del afo
2017.

La informacion del ILC se complementa con
el Indice de Difusién, el cual se calcula
de

variables que integran el ILC evolucionaron

considerando qué proporcién las
favorablemente en el mes. El indice de
Difusion se ubicdé en 77% en noviembre, lo
que indica que la mayoria de las variables del
ILC se comportaron de manera expansiva. En
particular evolucionaron positivamente las

variables referidas a la economia doméstica,

mientras que los factores externos se
estancaron en noviembre debido al deterioro

de las variables vinculadas a Brasil.

Cabe recordar que los registros del ILC
correspondientes a los meses de agosto,
setiembre y octubre anticipan una expansion
del nivel de actividad econdmica para el
ultimo trimestre del afio 2016, para el cual el
BCU publicara datos oficiales el 23 de marzo
de De
crecimiento del PBI en el trimestre octubre-
diciembre de 2016 la actividad econdmica
crecera en el 2016 a una tasa mayor a la

este afo. materializarse  un

pronosticada por los analistas a lo largo del
afno.
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Indice de Difusion ¢QUE ES EL INDICE LIDER?

100% Lo ] .

El Indice Lider de CERES (ILC) del nivel de
actividad se utiliza para predecir cambios en

80% el ciclo econémico y por lo tanto estd

compuesto por variables que tienden a

0% cambiar de direccién antes de que lo haga

° el producto bruto interno (PBl). En
""""" - particular, el ILC se anticipa dos meses a los

40% movimientos de la actividad econémica.

Este tipo de indicadores no tiene como

20% objetivo principal realizar proyecciones

cuantitativas sobre los niveles futuros de la
0% U actividad  econdmica, sino  anticipar
(o) . . .
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ILC y Actividad Economica
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¢CUANDO EL ILC DA UNA SENAL?

4%

3% PBI Predecir contracciones o expansiones del

nivel de actividad econdémica en un

2% . N .

trimestre dado implica analizar las

1% variaciones del ILC en el trimestre terminado

0% dos meses antes. A modo de ejemplo, para

19 pronosticar la actividad econdémica del

- (o)

ILC trimestre terminado en junio es necesario

-29 . .

2% analizar los registros del ILC de febrero-

-3% abril, en comparacidon con el trimestre

4% inmediato anterior (noviembre-enero).

-5% Una variacién trimestral positiva anticipa
O~V - A MNITNLON~NOVDDO—ANMIT N O L, .
axaaES8838888ccooooo una expansién del producto bruto interno,
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mientras que una variacién negativa anticipa

Nota: en la gréfica se muestra la variacion trimestral del ILC mientras que una contraccion.

el PBI corresponde a la variacion trimestral de la serie desestacionalizada y
sin componentes irregulares estimada por CERES. El ILC se grafica con dos
meses de rezago.

Ingrese en bit.ly/WeblILC para descargar la serie histérica del ILC y del indice de Difusion. Por consultas ponerse en contacto con los
economistas Rafael Xavier (rxavier@ceres-uy.org) o Lucia Donnangelo (Idonnangelo@ceres-uy.org).
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